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【売坊流】異常値分析

この番組では日本株や米国株のトレード
に役立ちそうなイベント、グレイ・リノ、
異常値について紹介していきます！

www.OptionClub.net 

オプション倶楽部TV（毎週水曜22時配信）

日米の中銀総裁は

なぜ急に態度を変えたのか



出所）NY連銀 Weekly Economic Index（2023年12月7日現在） 2

GDP Nowは米アト
ランタ連銀が非公式
に出しているGDP
（国内総生産）推計
値です。その時点で
入手できるデータで
更新した推測値とな
りますので、即時性
があります。なお、
主観的な修正は入っ
ていません。Blue 
Chip consensusは、
簡単にいいますと、
50人以上のエコノ
ミストによる予想の
平均となります

米国の経済成長率に回復機運が

出所）アトランタ連銀（2023年12月22日現在）

アトランタ連銀の米GDP NowとBlue Chip consensus（民間予測）

米週次経済活動指数と米GDP

足元の景気は上向き
つつあると分かりま
す。そのようななか
政策金利を下げれば
インフレが再加速す
る可能性があります



出所）クリーブランド連銀（2023年12月22日現在）
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１月に発表される
12月分のCPIがどの
程度反発し得るのか、
確認しておきましょ
う。高CPIの発表で
金利が急上昇し、株
価が下落する可能性
は残っていると考え
ています

米CPIに反発機運のなか長期金利は目先下げすぎか

出所）ブルームバーグより筆者作成（2023年12月22日現在）

クリーブランド連銀の米CPI（消費者物価指数）予想（11月分は3.1％）

10年物米国債利回りとその移動平均の乖離幅

乖離幅をみると利回
りの低下速度が、か
なり急激だったとい
えるでしょう。たと
え、中長期でさらに
下げるとしても、い
ったんはスピード調
整がありそうだと考
えています



出所）日本経済新聞
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植田日銀総裁

何かがおかしい日米中銀総裁

出所）ブルームバーグ他

パウエルFRB議長

＜12月７日の国会で＞

「年末から来年に向けて

一段とチャレンジングになる」

＜12月19日の記者会見で＞

「２年目も一段と気を引き締めて職務

に取り組む意思を示したという意味」

＜12月初旬まで＞

市場の利下げ期待をけん制

→ハト派をけん制

＜12月13日の記者会見で＞

「いつになったら金融引き締めを戻すのが

適正なのか」

→ハト派の先鋒に

この間に
何かが起こった？
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FRBの恐れはインフレから金融不安に

出所）www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst_recenttrends.htm 

米国の消費者ローン延滞率

米国の政府債務残高と債務上限

米国政府の債務残高
がコロナ禍以降も増
えています。その一
因として利払い費の
増加が上げられるで
しょう。高い政策金
利（FFレート）が
財政をさらに圧迫し
ているわけです

消費者ローンの延滞
率が急増しており、
コロナ時を超えまし
た。オフィス空室率
が20％を超える州
も増えています。株
式市場が活況の陰で
問題が深刻化してお
り、どこで火がつく
か？」の状態なのか
もしれません

http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst_recenttrends.htm%20(11


出所）ブルームバーグより筆者作成（2023年12月22日現在） 6

日経平均が450円以上動いた日の値幅

アジアで最も流動
性のある市場が日
本の株式先物・OP
です。欧米で稼げ
なければ、こちら
が稼ぎどころとな
ります。2023年後
半になって日経平
均が450円以上の値
幅で上下する日数
が急増しました。
過去４年で一番の
確率となっていま
す。これはOP買い
戦略にとって朗報
です

日経平均は2023年も結局「乱高下の年」に

日経平均が450円以上動いた日数



• 日米“実質”利回り差とドル円の相関が高いのは、なぜですか？

• 裁定取引の“手口”から、どのようなことがみえてくるのですか？

• 日本銀行に“暗黒の水曜日”が起こり得るのは、なぜですか？

• 米国が陥っている“政策金利のジレンマ”とは、何ですか？

• 個別株を安く買いたいなら“PUT売り”が有効なのは、なぜですか？

……など

OP売坊の無料メルマガ『グレイ・リノ通信』

お気軽にご登録ください！
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オプション倶楽部 検索

売坊先生のYouTube動画を何倍にも楽しめる

補足Q&A記事やOPトレードに関する情報などを配信しています！

登録はオプション倶楽部のポータルサイト
https://www.optionclub.net/
でメールアドレスを入力するだけ‼

https://www.optionclub.net/
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最後までご清聴、誠にありがとうございました。

OP売坊ブログ『実践オプション教室』

https://www.jissennkop.blog.fc2.com

OP売坊Ｘ（旧ツィッター）『@OP49431790』

https://twitter.com/OP49431790
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https://www.jissennkop.blog.fc2.com/
https://twitter.com/OP49431790


免責事項

➢オプション倶楽部TV（以下「本動画」）で使用した図表・数値などは、信頼できると考えられる情報

に基づいて作成しておりますが、その正確性・信頼性・完全性を保証するものではありません。

➢本動画に掲載された情報・図表・資料は、あくまで金融知識の向上と情報提供を目的としたものです。

証券など金融商品の売り買いを提案・勧誘するためのものとして、また証券など金融商品について助

言・推奨するものとして、利用・解釈しないでください。

➢本動画は一般向けに編集されています。特定の投資目的・特定の投資環境・特定の投資家を一切考慮

していません。事前に専門家の適切な助言を受けるべきですし、最終的な投資判断は、個々人が個々の

状況を考慮して、自らの責任で下すようにしてください。

➢本動画に基づく行為の結果、発生した障害・損失などについて講師およびパンローリング社は一切の

責任を負いません。

➢本動画に記載されたURLなどは予告なく変更される場合があります。

➢本動画に記載されている会社名・製品名は、それぞれ各社の商標および登録商標です。
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専用ページ https://www.panrolling.com/tv/opctv.html

第一週

政治経済イベント分析

第二週

グレイ・リノ分析

第四週※

異常値分析

第三週※はラジオNIKKEI月曜14時～

『キラメキの発想』に出演！
https://www.radionikkei.jp/kirameki/

ｚ

ラジオ放送も情報提供の一環

と位置づけており、ラジオ出

演週の水曜配信は、お休みと

させていただきます。
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第五週はトレード・投資に役立つ

OPワンポイント解説

※祝日や暦などによってラジオ出演と異常値分析が入れ替わる場合があります。

第三週※はラジオNIKKEI月曜16時～

YouTubeで『オプション倶楽部TV』を配信中！

水曜22時からパンローリングチャンネルで‼
３つの視点で日本株・米国株・為替などの市場を大きく揺るがしそうな材料を分析します

https://www.panrolling.com/tv/opctv.html

